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Finansal Degerlendirme Raporu

Dogus Otomotiv <DOAS>

Otomotiv

Dogus Otomotiv, 2024 yilinin dérdUncu geyredinde beklentilerin Ustinde 60,2 milyar TL
ciro, 1,6 milyar TL olan FAVOK beklentisinin Gstinde 2,8 milyar TL FAVOK, konsensis

beklentinin (637 milyon TL) Ustinde 1,3 milyar TL net kar agiklad!.

Gegen yilin ayni geyregine gore ciro %8 artarken, net kar %74 azaldi. Yillik bazda bakildiginda
2024 yilinda 2023 yilina gére ciro %13, FAVOK %53, net kar ise %73 azalis kaydetti.

2024 yilinda otomotiv perakende pazarinda 2023 yilina gdre yatay seyretti. Binek arag satisi %1
artisla 980.341 adet olurken, lUks segment %46 artti. Hafif ticari arag satisi %3 azalisla 258.1687
adete, agir ticari arag satisi %14 azalisla 33.241 adete geriledi. Bu sUregte DOAS perakende
satislarda yillik bazda satislarini %9, binek araglarda %7, hafif ticari araglarda %27, adir ticari
araglarda %3 artirdl. Binek arag satislarinda VW Binek, %7,6 Pazar pay ile UgUncuU sirada yer
alirken, Skoda payl %4,5, Seat pay! %127 olarak gergeklesti. DOAS, %16,5 Pazar pay! bile binek

arag¢ Pazar gelisiminde 2024 yilini birinci sirada tamamladi.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin kar/zarar durumuna bakildiginda 2024 yilinda
goére TUVTURK kari %12 azalisla 830,1 milyon TL'ye, Yice Auto %85 azalisla 360,5 milyon TL'ye,
Dogus Sigorta %34 azalisla 18,1 milyon TL'ye geriledi. 2024'te Dogus Teknoloji karini %84 artirdi.
VDF Servis ise 2024 yilinda 2,3 milyar TL zarar kaydetti. Toplamda 6ézkaynak yodntemiyle
degderlenen yatirrmlardan 877,9 milyon TL zarar kaydedildi.

Sirket 2025 yilina ait beklentilerini de acgikladi. Toplam otomotiv pazarinda 1.000.000 adet satis
beklenirken, DOAS, Skoda harig satis adetini 115.000 olarak belirledi.

ODD verilerine gére DOAS, Ocak ayinda 9.460 satis gerceklestirdi. Gegen senenin ayni
doéneminde satislar 11.326'yd1. Ocak 2025'te Volkswagen satis adeti %18, Audi satis adeti %23,
Seat satis adeti %21, Skoda satis adeti %13, Porsche satis adeti %5 azalirken, Cupra satis adeti %15
arttl. Ocak 2025'te sirketin Pazar payl %14,2'den %13,8'e geriledi.

2027-2047 ddneminde ara¢ muayene istasyonlarinin yapimi, bakimi ve isletilmesi hizmetlerinin
iki bolge (1. Bolge ve 2. Bolge) seklinde 6zellestirmesine yonelik olarak ihale duzenlendi. Arag
muayene istasyonlarinin dzellestirilmesinde 1. bdlge ve 2. bodlge icin en yUksek teklifi MOl OGG
verdi. DOAS, TuvtUrk Tuavturk Guney Tasit Muayene'nin %33, TUvtUrk Kuzey Tasit Muayene
istasyonlari Yapim isletim'in %33 ortagi. TUVTURK kaynakli gelismelerin etkisi kisa vadeli
fiyatlamada baskiyi beraberinde getirdi.

Sirket tarafindan 2024 yili karindan 6 milyar TL(Nakit Temettl Dagitma Orani: %79) temettu
dagitilacak. Brut temettl pay basina 27,27 TL, nette ise %23,18 olarak aciklandi. Bu da temettUu

verimliliginin %16'ya tekabul ettigini gésteriyor.

Aciklanan beklenti UstU finansallar, agiklanan temettU tutari ve sirketin Riviera Australia PTY ile
Niyet Mektubu imzalamasi haberleri sonrasinda, hisse fiyati Uzerine kisa vadeli sinirli olumlu

etki yaratmasl beklenebilir.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullan ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir

yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer

alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilg hatalardan, den ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun gtncd Kisilerin
ugrayabilecegi her turla dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslan, calisanlan, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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